FONDO DE INVERSION SAAS HR

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Contenido:

Estados de situacion financiera
Estados de resultados integrales
Estados de cambios en el patrimonio
Estados de flujos de efectivo

Notas a los Estados Financieros

$ Pesos chilenos
M$ : Miles de pesos chilenos
UF : Unidad de fomento



HLB)SURLATINA CHILE

AUDIT & ADVISORY

Razén Social Auditores Externos : Surlatina Auditores Ltda.
RUT Auditores : 83.110.800-2

Informe de los Auditores Independientes
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Opinién

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros de Fondo de Inversién SaaS HR, que comprenden
los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera de Fondo de Inversion SaaS HR al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y
los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de
acuerdo con Instrucciones y Normas de Preparacion y Presentacién de Informacion Financiera emitida por la
Comision para el Mercado Financiero descritas en la Nota 2.1.

Base para la opinién

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile.
Nuestras responsabilidades de acuerdo a tales normas se describen, posteriormente, en los parrafos bajo la
seccion “Responsabilidades del auditor por la auditoria de los estados financieros” del presente informe. De
acuerdo a los requerimientos éticos pertinentes para nuestras auditorias de los estados financieros se nos
requiere ser independientes de Fondo de Inversion SaaS HR y cumplir con las demas responsabilidades
éticas de acuerdo a tales requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Enfasis en un asunto — Consolidacion

Tal como se indica en Nota 2.1, estos estados financieros no han sido consolidados de acuerdo a las
instrucciones de la Comision para el Mercado Financiero en su Oficio Circular N°592, de fecha 6 de abril de
2010. Conforme a las citadas instrucciones, las inversiones en sociedades sobre las cuales el Fondo posee
el control directo, indirecto o por cualquier otro medio, se presentan valorizadas mediante el método de la
participacion. No se modifica nuestra opiniéon con respecto a este asunto.
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Otros asuntos — Estados Complementarios

Nuestras auditorias fueron efectuadas con el propésito de formarnos una opinién sobre los estados
financieros tomados como un todo. Los estados complementarios (informacion suplementaria), que
comprenden el resumen de la cartera de inversiones, el estado de resultado devengado y realizado vy el
estado de utilidad para la distribucién de dividendos, contenidos en anexo adjunto, se presentan con el
propdsito de efectuar un analisis adicional y no es una parte requerida de los estados financieros. Tal
informacion suplementaria es responsabilidad de la Administracion del Fondo y fue derivada de, y se
relaciona directamente con, los registros contables y otros registros subyacentes utilizados para preparar los
estados financieros. La mencionada informacién suplementaria ha estado sujeta a los procedimientos de
auditoria aplicados en la auditoria de los estados financieros y a ciertos procedimientos adicionales,
incluyendo la comparacién y conciliacion de tal informacion suplementaria directamente con los registros
contables y otros registros subyacentes utilizados para preparar los estados financieros o directamente con
los mismos estados financieros y los otros procedimientos adicionales, de acuerdo con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Chile. En nuestra opinién, la mencionada informacién suplementaria se
presenta razonablemente en todos los aspectos significativos en relacién con los estados financieros
tomados como un todo.

Responsabilidades de la Administracion por los estados financieros

La Administradora es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Instrucciones y Normas de Preparacion y Presentacion de Informacion Financiera emitida
por la Comision para el Mercado Financiero descritas en la Nota 2.1. Esta responsabilidad incluye el disefo,
implementacién y mantencion de un control interno pertinente para la preparacién y presentaciéon razonable
de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a
fraude o error.

Al preparar los estados financieros la Administradora es requerida que evalule si existen hechos o
circunstancias, que considerados como un todo, originen una duda sustancial acerca de la capacidad de
Fondo de Inversién SaaS HR para continuar como una empresa en marcha, al menos por doce meses
posteriores al 31 de diciembre de 2023.

Responsabilidades del auditor por la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable que los estados financieros como un todo, estan
exentos de representaciones incorrectas significativas, debido a fraude o error, y emitir un informe del auditor
que incluya nuestra opinién. Una seguridad razonable, es un alto, pero no absoluto, nivel de seguridad y, por
lo tanto, no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile siempre detectara una representacion incorrecta significativa cuando ésta exista. El
riesgo de no detectar una representacion incorrecta significativa debido a fraude es mayor que el riesgo de
no detectar una representacion incorrecta significativa debido a un error, ya que el fraude puede involucrar
colusioén, falsificaciéon, omisiones intencionales, ocultamiento, representaciones inadecuadas o hacer caso
omiso de los controles por parte de la Administracion. Una representacion incorrecta se considera
significativa si, individualmente, o en su sumatoria, éstas podrian influir el juicio que un usuario razonable
realiza a base de estos estados financieros.
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Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Chile, nosotros:

- Ejercemos nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados
financieros, ya sea, debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria en
respuesta a tales riesgos. Tales procedimientos incluyen el examen, a base de pruebas, de la
evidencia con respecto a los montos y revelaciones en los estados financieros.

- Obtenemos un entendimiento del control interno pertinente para una auditoria con el objeto de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propdsito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de Fondo de Inversién SaaS HR. En
consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién.

- Evaluamos lo apropiado que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administradora, asi como evaluamos lo
apropiado de la presentaciéon general de los estados financieros.

- Concluimos si a nuestro juicio existen hechos o circunstancias, que considerados como un todo,
originen una duda sustancial acerca de la capacidad de Fondo de Inversion SaaS HR para continuar
como una empresa en marcha por un periodo de tiempo razonable.

Se nos requiere comunicar a los responsables del Gobierno Corporativo, entre otros asuntos, la oportunidad
y el alcance planificados de la auditoria, y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo, cualquier
deficiencia significativa y debilidad importante del control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

Santiago, Chile Manuel 'Veyton Donoso - Socio
28 de marzo de 2024 Rut: 10.280.198-9
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(En miles de pesos chilenos — M$)

Activos

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo

Activos corrientes totales

Activos no corrientes

Inversiones valorizadas por el método de la participacion
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas

Total activos no corrientes

Total activos

Patrimonio y pasivos

Pasivos

Pasivos corrientes

Cuentas comerciales y otras cuentas corrientes por pagar
Comision de administracion por pagar

Pasivos corrientes totales

Total pasivos

Patrimonio

Aportes

Resultados acumulados
Otras reservas
Resultado del ejercicio
Patrimonio neto total

Total patrimonio y pasivos

Las Notas adjuntas N°1 al 28 forman parte integral de estos Estados Financieros.

Nota

10

11
18

12

31/12/2023 31/12/2022
M$ M$
627.418 687.411
627.418 687.411
2.701.316 1.755.826
573.846 510.161
3.275.162 2.265.987
3.902.580 2.953.398
585 1.652
72.495 64.522
73.080 66.174
73.080 66.174
16.927.986 15.141.232
(11.934.628) (9.927.128)
(13.809)
(1.150.049) (2.326.880)
3.829.500 2.887.224
3.902.580 2.953.398
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Por los ejercicios comprendidos entre el 01 de enero y el 31 de diciembre 2023 y 2022
(En miles de pesos chilenos — M$)

Ingresos / pérdidas de la operacion

Intereses y reajustes

Resultado en inversiones valorizadas por el método de la participacién

Resultados por ajustes patrimoniales bajo el método de la participacion
Total ingresos / (pérdidas) netos de la operacion

Gastos

Comisién de administracion

Otros gastos de operacion
Total gastos de operacion

Utilidad/(pérdida) de la operacion

Costos financieros
Pérdida en venta de instrumentos financieros
Intereses por financiamiento

Resultados no operacionales

Utilidad/(pérdida) del ejercicio
Estados de otros resultados integrales
Otros resultados integrales

Total de otros resultados integrales
Total resultados integrales

Total Resultado Integral

Las Notas adjuntas N°1 al 28 forman parte integral de estos Estados Financieros.

Nota

20
10
10

18
22

01/01/2023 01/01/2022
31/12/2023 3111212022
M$ M$

125.352 107.336
(1.230.599)  (1.975.367)
234527 (207.383)
(870.720)  (2.075.414)
(272.003)  (235.397)
(7.326) (16.069)
(279.329)  (251.466)
(1.150.049)  (2.326.880)
(1.150.049)  (2.326.880)
305.571 -
305.571 -
(844.478)  (2.326.880)
(844.478)  (2.326.880)
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FONDO DE INVERSION SAAS HR
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Por los ejercicios comprendidos entre el 01 de enero y el 31 de diciembre 2023 y 2022
(En miles de pesos chilenos — M$)

Al 31 de diciembre de 2023

Otras Ganancia (pérdida) Total
reservas acumulada patrimonio
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial 01/01/2023 15.141.232 - (12.254.008) 2.887.224
Incremento (disminucion) por cambios en politicas contables -
Incremento (disminucién) por correcciones de errores
Saldo inicial re-expresado
Cambios en patrimonio
Resultado Integral

Aportes

15.141.232 (12.254.008) 2.887.224

Ganancia (pérdida) (1.150.049) (1.150.049)
Otro resultado integral (13.809) 319.380 305.571
Resultado integral (13.809) (830.669) (844.478)
Emision de patrimonio - 1.786.754
Dividendos - -
Total de cambios en patrimonio | 1786754 - 830.669 942.276

Saldo final 31/12/2023 16.927.986 (13.809) (13.084.677) 3.829.500

Al 31 de diciembre de 2022

Otras Ganancia (pérdida) Total
reservas acumulada patrimonio

| Ms | M$ M$ M$
Saldo inicial 01/01/2022 12.350.000 - (9.927.128) 2.422.872
Incremento (disminucién) por cambios en politicas contables - - - -
Incremento (disminucién) por correcciones de errores
Saldo inicial re-expresado
Cambios en patrimonio ‘
Resultado Integral ‘
Ganancia (pérdida) (2.326.880) (2.326.880)
Otro resultado integral ‘ -
Resultado integral (2.326.880) (2.326.880)
Emision de patrimonio 2.791.232
Dividendos
Total de cambios en patrimonio

Saldo final al 31/12/2022

Aportes

12.350.000 (9.927.128) 2.422.872

|
2791282 ]

‘ 15.141.232 ‘

(2.326.880) 464.352
(12.254.008) ‘ 2.887.224

Las Notas adjuntas N°1 al 28 forman parte integral de estos Estados Financieros.
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FONDO DE INVERSION SAAS HR

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO DIRECTO)
Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre 2023 y 2022

(En miles de pesos chilenos — M$)

Flujos de efectivo originados por actividades de la operacién

Dividendos percibidos

Cobranza de cuentas y documentos por cobrar

Pago de cuentas y documentos por pagar

Otros gastos de operacion pagados

Otros ingresos de operacion percibidos

Flujos de efectivo originados por (utilizados en) actividades de operacion

Flujos de efectivo originados por actividades de inversién

Venta de activos financieros
Venta (compra) de Instrumentos financieros a valor patrimonial

Flujos de efectivo originados por (utilizados en) actividades de inversion

Flujo neto originado por actividades de financiamiento

Aportes suscritos y pagados

Pagos de disminuciones de capital programadas

Flujos procedentes (pagos) de reparto de dividendos

Préstamos a empresas relacionadas

Flujo neto originado por (utilizados en) actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neto de efectivo y efectivo equivalente
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente

Las Notas adjuntas N°1 al 28 forman parte integral de estos Estados Financieros.

01/01/2023 01/01/2022
3112/2023 311212022

Nota M$ M$
(8.392) (15.353)
(264.029) (223.243)
61.666 38.322
(210.755) (200.274)
(1635992)  (2.791.240)
(1635992) 5 791.240)
1.786.754 2791232
: (441.146)
1.786.754 2.350.086
(50.993) (641.428)
687.411 1.328.839
6 627.418 687.411
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FONDO DE INVERSION PRIVADO SAAS HR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota 1 - Informacion General

El Fondo de Inversion SaaS HR, es un Fondo domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas. La direccidn de su oficina registrada
es Avda. Américo Vespucio Norte N°2.700, oficina 903, Vitacura - Santiago.

El Fondo tiene como objetivo principal invertir, ya sea directamente o a través de sociedades constituidas especialmente para
tales efectos, en acciones, cuotas, participaciones, valores convertibles en acciones, bonos, instrumentos negociables y otros
instrumentos de deuda de entidades, chilenas o extranjeras, cuyo objeto, directo o indirecto, sea la creacién, desarrollo y explo-
tacién de sistemas SaaS del rubro Human Capital Management (en adelante el “Negocio”).

El Fondo debera destinar los aportes que reciba en al menos un 85% para adquirir instrumentos indicados en el parrafo anterior.
La inversion en los instrumentos indicados en los nimeros /i/ al /vii/, ambos inclusive del numeral 2.2 del Reglamento Interno, se
materializaran con el objeto de preservar el valor de los recursos disponibles que mantenga el Fondo en caja.

El Fondo es un fondo no rescatable que no permite a los Aportantes (en adelante los “Aportantes” o los “Participes”) el rescate
total y permanente de sus cuotas.

Los aportes que integren el Fondo estan expresados en cuotas de participacion del Fondo (en adelante, “Cuotas”), en pesos
chilenos (“Pesos”), de conformidad con lo establecido en el Titulo VI del Reglamento Interno, las que no pueden rescatarse. Las
Cuotas del Fondo se dividen en 6 series, denominadas A, B, C, D, E y F las que tiene las caracteristicas establecidas en el Titulo
VI del Reglamento Interno. El Fondo no contempla la opcién de adquirir Cuotas de su propia emision.

Las Cuotas solamente pueden ser adquiridas por Inversionistas Calificados. Son considerados inversionistas calificados aquellos
a que hace referencia la letra f) del articulo 4° bis de la Ley N°18.045 y la Norma de Caracter General N° 216 del afio 2008 de la
Comision, o la que la modifique o reemplace.

El Reglamento Interno no permite cursar transferencias de cuotas del Fondo a favor de personas que no califiquen como Inver-
sionistas Calificados. Para tales efectos, en los documentos en que consten dichas transferencias, el adquirente debera declarar
expresamente que es un Inversionista Calificado de aquellos definidos precedentemente. En el caso de suscripciones de Cuotas
que se efectlien en virtud de contratos de promesa de suscripcion de cuotas, no sera necesario otorgar una nueva declaracion
en la medida que ésta se encuentre contenida en el respectivo contrato de promesa, salvo en los casos que la Administradora lo
requiera expresamente.

El Fondo tiene una duracién de 5 afios, prorrogable por hasta dos periodos mas, de un afio cada uno, por acuerdo de la Asamblea
de Aportantes, con el voto favorable de a lo menos el 80% de las Cuotas suscritas y pagadas. Esta Asamblea deberé celebrarse
a lo menos con 6 meses de anticipacion a la fecha del vencimiento del plazo de duracién o 1 mes del vencimiento de la respectiva
prérroga.

El Fondo inicio operaciones con fecha 09 de junio del 2021. Con fecha 09 de junio de 2021, se deposito el Reglamento Interno
de acuerdo con las disposiciones establecidas en la Ley Unica de Fondos No. 20.712 sobre Administracion de Fondos de Terceros
y Carteras Individuales y en la normativa dictada por la CMF.

Con fecha 18 de junio de 2021 se depositd la modificacidn al Reglamento Interno, en el cual se modificaron los limites de inversion,
en los instrumentos indicados en los numerales del 1 al 7 del numeral 2.2. Se modificaron los requisitos de ingreso para los
aportantes de la serie D.

Con fecha 30 de mayo de 2022 se depositd la modificacion al Reglamento Interno, en el cual se realiz6 la creacion de la serie E.
Con fecha 10 de julio de 2023 se deposité la modificacion al Reglamento Interno, en el cual se realiz6 la creacién de la serie F.

Las actividades de inversion del Fondo son administradas por Venturance S.A. Administradora General de Fondos (en adelante
la “Administradora” o “Sociedad Administradora”). La Sociedad Administradora fue autorizada mediante Resolucion Exenta N°05
de fecha 7 de enero de 2015 y es filial de las Sociedades Venturance S.A e Inversiones Las Overas Limitada.

Las cuotas del Fondo cotizan en bolsa, bajo el nemotécnico CFISAHRA-E, CFISAHRB-E, CFISAHRC-E, CFISAHRD-E, CFI-
SAHRE-E y CFISAHRF-E.

Los presentes Estados Financieros fueron autorizados para su emision por el Directorio de la Sociedad Administradora el 28 de
marzo de 2024.
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Nota 2 - Bases de preparacion

Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de estos Estados Financieros se exponen a continuacion. Estos
principios han sido aplicados sistematicamente, a menos que se indique lo contrario.

21

22

23

24

25

Declaracion de cumplimiento

Los presentes Estados Financieros del Fondo de Inversion SaaS HR al 31 de diciembre de 2023, han sido preparados de
acuerdo con las normas e instrucciones de preparacion y presentacion de informacién financiera impartidas por la Comision
para el Mercado Financiero (CMF), segun Oficio Circular N°592 de fecha 06 de abril de 2010, las cuales se basan en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) a
excepcion de que los Estados Financieros no se presentan en base consolidada con las sociedades en las cuales el Fondo
tiene control directo, indirecto o por cualquier otro medio. Lo anterior sin perjuicio que la Comisién para el Mercado Financiero
puede pronunciarse respecto de su aplicabilidad, aclaraciones excepciones y restricciones en la aplicacion de las NIIF.

Periodo cubierto.
Los presentes Estados Financieros del Fondo de Inversion SaaS HR comprenden los siguientes ejercicios:

e  Estados de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022.

e  Estados de Resultados Integrales, por los ejercicios comprendidos entre el 01 de enero y el 31 de diciembre 2023
y 2022.

e  Estados de Cambios en el Patrimonio Neto, por los ejercicios comprendidos entre el 01 de enero y el 31 de diciembre
2023y 2022.

e  Estados de Flujos de Efectivo, por los ejercicios comprendidos entre el 01 de enero y el 31 de diciembre de 2023y
2022.

Bases de medicion.
Estos Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Transacciones en moneda extranjera.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional, utilizando los tipos de cambio vigentes en
las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera, que resultan de la liquidacion de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados.

Moneda de presentacion y moneda funcional

La Administracion considera el peso chileno como la moneda que representa mas fielmente los efectos econdémicos de
las transacciones, hechos y condiciones subyacentes. Los Estados Financieros son presentados en pesos chilenos, que
es la moneda funcional y de presentacion del Fondo.

Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado local, siendo sus principales transacciones las sus-
cripciones y rescates de las cuotas en circulacion denominadas en pesos chilenos. El rendimiento del Fondo es medido
e informado a los inversionistas en pesos chilenos.

El Fondo no tiene ajustes por tipo de cambio.
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Nota 2 — Bases de preparacion (continuacion)

2.6

a)

Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas
La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la Administradora del Fondo. La preparacion
de los Estados Financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos
incluidos en estos Estados Financieros y sus notas relacionadas.

La Administracion hace estimaciones y formula supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables resultantes,
por definicion, rara vez van a ser equivalentes a los resultados reales relacionados. Las estimaciones y supuestos que
tienen un riesgo significativo de causar ajustes importantes a los valores contables de activos y pasivos dentro del proximo
gjercicio financiero se describen a continuacion:

Valorizacién a valor razonable con efecto en resultados de instrumentos que no cotizan en un mercado activo o sin
presencia bursatil.

El valor razonable de tales valores no cotizados en un mercado activo puede ser determinado por el Fondo utilizando
fuentes de precios (tales como, agencias de fijacion de precios) o precios indicativos.

El Fondo puede aplicar criterio sobre la cantidad y calidad de las fuentes de precios utilizadas. Cuando no se dispone
de ningun dato de mercado, el Fondo puede fijar el precio de las posiciones utilizando sus propios modelos, los cuales
normalmente se basan en métodos y técnicas de valorizacién generalmente reconocidos como norma dentro de la
industria. Los “inputs” de estos modelos son principalmente flujos de efectivo descontados.

Los modelos utilizan datos observables, en la medida que sea practicable. Sin embargo, factores tales como riesgo
crediticio (tanto propio como de la contraparte), volatilidades y correlaciones requieren que la Administracion haga esti-
maciones. Los cambios en los supuestos acerca de estos factores podrian afectar el valor razonable informado de los
instrumentos financieros.

La determinacién de lo que constituye “observable” requiere de criterio significativo de la Administracion del Fondo. Es
asi como, se considera que los datos observables son aquellos datos de mercado que se pueden conseguir facilmente,
se distribuyen o actualizan regularmente, son confiables y verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son pro-
porcionados por fuente independientes que participan activamente en el mercado pertinente.

Estimaciones, La Administradora hace estimaciones para provisionar los gastos en los que incurrira cada uno de los
Fondos. Estas provisiones se devengan mensualmente para cubrir los gastos de un Fondo ocurridos durante un afio,
sin embargo, estas provisiones se ajustan todos los meses para ir adaptandose a los gastos variables.

Se aplican dos procedimientos para calcular este devengo. Para los gastos fijos o clasificacién de riesgo, se aplica el
tarifario conocido por contratos con los proveedores. Para gastos variables como corretaje y custodia se usa la data
historica para estimar los volimenes de transacciones y se asignan las tasas de comisiones de cada una de las contra-
partes para calcular el resto del devengo.
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Nota 2 — Bases de preparacion (continuacion)

2.7  Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En los estados de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir, como corrientes
aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, aquellos con vencimiento superior a dicho

periodo.

Adicionalmente, se considera en la clasificacion de un activo como corriente, la expectativa o intencién de la Administra-

cion de venderlo o consumirlo en el ciclo de operacion del Fondo.

En el caso que existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo
plazo esté asegurado a discrecién del Fondo, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con ven-

cimiento a largo plazo, estos se clasifican como pasivos no corrientes.

2.8 Cambios Contables.

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2023 no se realizaron cambios en las politicas contables con respecto

al ejercicio anterior

29  Nuevos pronunciamientos contables

a) Nuevos pronunciamientos contables con entrada en vigor durante el ejercicio 2023

Normas, Interpretaciones y Modificaciones Emitida Entrada en vigencia

NIIF 17, Contratos de Seguros Mayo de Periodos anuales iniciados en o con
2017 posterioridad al 1 de enero de 2023.

Esta NIIF reemplaza a la NIIF 4, la cual permitia a las empresas una diversidad de

opciones de llevar la contabilidad de los contratos de seguros, lo que se traducia en Se permiti6 su aplicacion anticipada para

una multitud de enfoques diferentes, lo que hacia complejo la comparacién entre entidades que utilizaran la NIIF 9 Instru-

enFidades de(lj mislmo rubro. LadNIIF 17 resuelve el probtg:gmg dedla comparacién_al mentos Financieros y NIIF 15 Ingresos

exigir que tq los los contratos‘ e seguros sean contabiliza 0s de manera consis- Procedentes de Contratos con Clientes

tente, beneficiando tanto a los inversionistas como a las compaiiias de seguros. Las tes de la fecha de aplicacion inicial d

obligaciones de seguros se contabilizaran utilizando los valores actuales, en lugar antes o fa fecha de aplicacion Inicial de

del costo historico. La informacion se actualiza periodicamente, proporcionando in- NIIF 17.

formacion mas Util a los usuarios de los estados financieros.

Revelacion de Politicas Contables Febrero Periodos anuales iniciados en o con
2021 posterioridad al 1 de enero de 2023. Se

Modifica NIC 1y Practica de IFRS declaracion 2 permitioé su aplicacion anticipada

Las modificaciones tienen por objetivo mejorar las revelaciones de politicas conta-

bles y ayudar a los usuarios de estados financieros a distinguir entre cambios en

las estimaciones contables y cambios en las politicas contables.

Modificacién a NIC 12 Mayo 2021  Periodos anuales iniciados en o con pos-

Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una sola
transaccion

Las modificaciones reducen el alcance de la exencién de reconocimiento de los pa-
rrafos 15y 24 de la NIC 12, de modo que no se aplicaria a transacciones que dan
lugar a diferencias temporarias iguales y compensatorias.

terioridad al 1 de enero de 2023. Se per-
mitié su aplicacion anticipada

La aplicacién de estas enmiendas no ha tenido un efecto significativo en los montos reportados en estos Estados Financieros.
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Nota 2 - Bases de preparacion (continuacién)

29 Nuevos pronunciamientos contables

Normas, Interpretaciones y Modificaciones

Emitida

Entrada en vigencia

Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No corrientes—Diferimiento de la
Fecha de Vigencia Modificacion a la NIC 1

El tema de fondo esta relacionado con las condiciones que deben ser considera-
das para clasificar los pasivos como corrientes o no corrientes. La modificacion
apunta a precisar las condiciones estipuladas en la norma original.

Julio 2020

Periodos anuales iniciados en o con pos-
terioridad al 1 de enero de 2024.

Enmienda a la NIC 1 "Presentacion de estados financieros" sobre clasificacion
de pasivos ". Esta enmienda, aclara que los pasivos se clasificaran como corrientes
0 no corrientes dependiendo de los derechos que existan al cierre del periodo de
reporte. La clasificacién no se ve afectada por las expectativas de la entidad o los
eventos posteriores a la fecha del informe (por ejemplo, la recepcién de una renun-
cia o un incumplimiento del pacto). La enmienda también aclara lo que significa la
NIC 1 cuando se refiere a la "liquidacion” de un pasivo.

2020

Periodos anuales iniciados en o con pos-
terioridad al 1 de enero de 2024.

Enmiendas a la IFRS 16 “Arrendamientos” sobre ventas con arrendamiento pos-
terior, la que explica como una entidad debe reconocer los derechos por uso del
activo y como las ganancias o pérdidas producto de la venta y arrendamiento pos-
terior deben ser reconocidas en los estados financieros.

2022

Periodos anuales iniciados en o con pos-
terioridad al 1 de enero de 2024.

IFRS S1: Requerimientos Generales para Revelacién de Informacibn

Financiera relacionada con la Sustentabilidad.

IFRS S2: Revelaciones relacionadas con el Clima.

Ambas normas serén de aplicacién obligatoria desde los periodos anuales de re-
porte que comienzan el 01 de enero de 2024 o después, de manera que los
stakeholders podran observar las revelaciones relacionadas a partir del afio
2025. Ciertamente hay algunas flexibilidades en las revelaciones para el primer afio
de aplicacion. Son los organismos reguladores los que deberan pronunciarse, en
cada pais, acerca de la exigibilidad de aplicacion.

2023

Periodos anuales iniciados al 1 de enero
de 2024

La Administracion estima que la aplicacion de estas enmiendas no tendré un efecto significativo en los Estados Financieros del

Fondo.
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Nota 3 — Resumen de las principales politicas contables utilizadas

3.1

Activos y pasivos financieros.

3.1.1 _ Reconocimiento y medicion inicial

Inicialmente, el Fondo reconoce un activo o pasivo financiero a valor razonable mas, en el caso de una partida no valorizada
posteriormente al valor razonable con cambio en resultados, los costos de transaccion que son atribuibles directamente a su
adquisicion o emision.

3.1.2  Clasificacion

De acuerdo con NIIF 9, el Fondo clasifica sus instrumentos financieros en las categorias utilizadas para efectos de su gestion y
valorizacion: i) a valor razonable con efectos en resultados, ii) a valor razonable con efecto en otros resultados integrales v, iii) a
costo amortizado.

El Fondo clasifica los activos financieros sobre la base del:

- Modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros, y
- de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 el Fondo no mantiene activos o pasivos financieros que se clasifiquen
bajo la normativa de la NIIF 9.

3.1.3 Baja

El Fondo da de baja en su Estado de Situacion Financiera un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivos contractuales
por el activo financiero durante una transaccién en que se transfieren todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo
financiero. Toda participacion en activos financieros transferidos que es creada o retenida por el Fondo es reconocida como
un activo o un pasivo separado. Cuando se da de baja en cuentas un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros
del activo (o el valor en libros asignado a la porcion del activo transferido), y la suma de (i) la contraprestacion recibida
(incluyendo cualquier activo nuevo obtenido menos cualquier pasivo nuevo asumido) y (i) cualquier ganancia o pérdida acu-
mulativa que haya sido reconocida en el otro resultado integral, se reconoce en la utilidad del ejercicio.

3.1.4 Compensacion

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, de manera que se presente en el Estado de Situacién Finan-
ciera su monto neto, cuando y s6lo cuando el Fondo tiene el derecho, exigible legalmente, de compensar los montos recono-
cidos y la intencién de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.
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Nota 3 — Resumen de las principales politicas contables utilizadas (continuacién).
3.2 Valorizacion a costo amortizado.

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero reconocido bajo este criterio es la medida inicial de dicho
activo o pasivo menos los reembolsos del capital, mas o menos la amortizacién acumulada calculada bajo el método de la tasa
de interés de cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, y menos cualquier disminucién
por deterioro.

3.2.1 _Identificacion y medicién del deterioro

La Norma NIIF 9 reemplaza el modelo de ‘pérdida incurrida’ de la Norma NIC 39 por un modelo de ‘pérdida crediticia esperada’.
El nuevo modelo de deterioro aplica a los activos financieros medidos al costo amortizado, a los activos contractuales y a las
inversiones de deuda al Valor Razonable con efecto en otros resultados integrales, pero no a las inversiones en instrumentos
de patrimonio. Bajo la Norma NIIF 9, las pérdidas crediticias se reconocen anticipadamente, a diferencia de la Norma NIC 39.

El Fondo no posee activos financieros medidos al costo amortizado, ni activos contractuales o inversiones de deuda al Valor
Razonable con efecto en otros resultados integrales, por lo que no reconoce un deterioro por pérdida esperada.

3.3 Instrumentos de inversion al valor razonable con cambios en resultados.
De acuerdo a lo mencionado en los parrafos anteriores, el Fondo registra sus instrumentos financieros a su valor razonable. En
particular, valoriza los instrumentos de deuda y las acciones en sociedades andnimas abiertas, de acuerdo con los siguientes

criterios:

3.3.1 _Instrumentos de deuda

Estos instrumentos se valorizan a valor de mercado utilizando la tasa TIR aplicable para descontar todos los flujos del instru-
mento respectivo, los cuales se valorizan diariamente a mercado utilizando los servicios de un proveedor externo.

3.3.2 _Instrumentos de capitalizacion

Los instrumentos de capitalizacidén nacional, sus asignaciones se realizan a precio de cierre, para el caso de los instrumentos
de emisores extranjeros se utiliza un proveedor externo.

Pagina 13 de 34



Nota 3 — Resumen de las principales politicas contables utilizadas (continuacién).

3.4  Inversiones valorizadas por el método de la participacion.

El Fondo contabiliza sus inversiones en asociadas sobre las cuales posee influencia significativa y control a través del método de
la participacion.

Para la determinacion de lo anterior, el Fondo procede a evaluar su inversién en base al Oficio Circular N°592 de 2010 de la
Comision para Mercado Financiero y las instrucciones especificas respecto a la interpretacion del mismo y de las NIIF atingentes
a esta materia.

Las inversiones en asociadas, coligadas o subsidiarias se contabilizan por el método de la participacion e inicialmente se recono-
cen por su costo. La participacion del Fondo en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicién de sus asociadas, coligadas
o subsidiarias se reconoce en resultados, y su participacidn en los movimientos patrimoniales posteriores a la adquisicién que no
constituyen resultados, se imputan a las correspondientes reservas de patrimonio (y se reflejan segin corresponda en el estado
de resultados integrales).

Cuando la participacion del Fondo en las pérdidas de una asociada, coligada o subsidiaria es igual o superior a su participacién
en la misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar no asegurada, el Fondo no reconoce pérdidas adicionales, a no ser que haya
incurrido en obligaciones o realizados pagos a nombre de la coligada o asociada.

Las ganancias no realizadas por transacciones entre el Fondo y sus coligadas o asociadas se eliminan en funcion del porcentaje
de participacion de la sociedad de éstas. También se eliminan pérdidas no realizadas, excepto si la transaccién proporciona
evidencia de pérdida por deterioro del activo que se transfiere. Cuando es necesario para asegurar su uniformidad con las politicas
adoptadas por la sociedad, se modifican las politicas contables de las asociadas.

Las ganancias o pérdidas de dilucion en coligadas o asociadas se reconocen en el estado de resultados.

3.5 Ingresos y gastos por intereses y reajustes.

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de resultado usando la tasa de interés. La tasa de interés es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o pagar estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero (o cuando sea adecuado, en un periodo més corto) con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero.
Para calcular la tasa de interés, el Fondo estima los flujos de efectivo teniendo en cuenta todas las condiciones contractuales del
instrumento financiero. El calculo de la tasa efectiva incluye todas las comisiones que formen parte integral de la tasa de interés.
Los costos de transaccion incluyen costos incrementales que son directamente atribuibles a la adquisicidn o emision de un activo
o pasivo financiero. Los ingresos y gastos por interés presentados en el estado de resultado incluyen intereses sobre activos y
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado. Los ingresos de los Fondos de Inversion se reconocen diariamente en el
resultado del ejercicio.

Estos provienen por las ventas de los activos financieros (realizado) y por la valorizacién de estos instrumentos (devengado).

Los gastos de los Fondos de Inversion se reconocen mensualmente en el resultado. Se reconocera un gasto de forma inmediata
cuando un desembolso no genere beneficios econémicos futuros. Los gastos de cargo del Fondo corresponden principalmente
a: comisiones, derechos de bolsa, honorarios profesionales y otros estipulados en el Reglamento Interno.

3.6  Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago. Estos provienen de las inversiones
que el Fondo realiza en funcién de lo establecido en su politica de inversiones del Reglamento Interno, conforme a lo descrito en
la nota 4.

A la fecha de presentacién de estos Estados Financieros, el Fondo no ha obtenido ingresos por dividendos.
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Nota 3 — Resumen de las principales politicas contables utilizadas (continuacién).

3.7 Distribucion de dividendos.

El Fondo distribuira anualmente como dividendo, a lo menos, un 30% de los beneficios netos percibidos por el Fondo durante el
gjercicio, pudiendo la Administradora distribuir libremente un porcentaje superior. Para estos efectos, se considerara por “benefi-
cios netos percibidos” por el Fondo durante un ejercicio, la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades, intereses,
dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas en dicho ejercicio, el total de pérdidas y gastos devengados en el
periodo.

Este dividendo se repartira dentro de los 180 dias siguientes al cierre del respectivo ejercicio anual, sin perjuicio que el Fondo
haya distribuido dividendos provisorios con cargo a tales resultados de conformidad a lo establecido en el Reglamento Interno.

Los beneficios devengados que la sociedad Administradora no hubiere pagado o puesto a disposicién de los Aportantes, dentro
del plazo antes indicado, se reajustaran de acuerdo a la variacién que experimente la unidad de fomento entre la fecha en que
éstos se hicieron exigibles y la de su pago efectivo y devengaré intereses corrientes para operaciones reajustables por el mismo
periodo.

3.8  Cuentas y documentos por cobrar y pagar por operaciones.

Los montos por cobrar y pagar por operaciones representan deudores por valores vendidos y acreedores por valores comprados
que han sido contratados, pero alin no saldados o entregados en la fecha del estado de situacién financiera, respectivamente.
Estos montos se reconocen a valor nominal, a menos que su plazo de cobro o pago supere los 90 dias, en cuyo caso se reconocen
inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado empleando el método de interés efectivo.

3.9  Otros activos y pasivos.

Otros activos:

Corresponden a los activos no considerados en los rubros “Cuentas y documentos por cobrar por operaciones” y “Otras cuentas
por cobrar”.

Otros pasivos:

Corresponderan a saldos acreedores que cubren obligaciones presentes, en el Fondo de Inversion realizadas diariamente por
concepto de gastos de cargo del Fondo, tales como, derechos de bolsa, honorarios profesionales, auditoria externa, peritos tasa-
dores o valorizadores independientes, abogados, consultores, honorarios legales, primas y gastos de seguros honorarios por
deposito del Reglamento Interno, etc.
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3.10 Efectivo y equivalentes al efectivo.

El efectivo y equivalente al efectivo incluye el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes menos los sobregiros bancarios.
En el estado de situacion financiera, los sobregiros se clasifican como obligaciones con bancos e instituciones financieras, ademas
se incluyen en este rubro aquellas inversiones de muy corto plazo en cuotas de Fondos Mutuos utilizadas en la administracion
normal de excedentes de efectivo, de alta liquidez, facilmente convertibles en montos determinados de efectivo y sin riesgo de
pérdida de valor.

Para efectos de la presentacion del estado de flujos de efectivo se clasificaran los flujos, segiin NIC 7 como se detalla a continua-
cion:

- Actividades de financiacion son las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion de los capitales
propios y de los préstamos tomados por la entidad.

- Actividades de inversion son las de adquisicién y disposicién de activos a largo plazo, asi como de otras inversiones no
incluidas en los equivalentes al efectivo.

- Actividades de operacion son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos de la entidad, asi como
otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o financiacién.

3.11  Aportes (Capital Pagado).

Los aportes al Fondo deben ser pagados en pesos.

Para efectos de realizar la conversién de los aportes en el Fondo en Cuotas del mismo, se utilizara el valor que determine al
efecto la Administradora, en el caso de cuotas suscritas con anterioridad al cumplimiento de las condiciones de patrimonio minimo
o numero de participes establecidas en el articulo 5° de la Ley; el que determine la Asamblea de Aportantes en el caso de las
siguientes emisiones; 0, en caso de que no se determine conforme a lo sefialado anteriormente, el Gltimo valor cuota publicado a
la fecha de recepcion del aporte, calculado en la forma sefialada en el articulo 10° del Reglamento de la Ley.

3.12 Provisiones y pasivos contingentes.

Las obligaciones existentes a la fecha de los Estados Financieros, surgidas como consecuencia de sucesos pasados y que pue-
dan afectar al patrimonio del Fondo, con monto y momento de pago inciertos, se registran en el estado de situacion financiera
como provisiones, por el valor actual del monto mas probable que se estima cancelar en el futuro.

Las provisiones se cuantifican teniendo como base la informacién disponible a la fecha de emision de los Estados Financieros.
Un pasivo contingente es toda obligacion surgida a partir de hechos pasados y cuya existencia quedara confirmada en el caso de
que lleguen a ocurrir uno 0 mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el control del Fondo.

En la Norma se definen las provisiones como pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento. Se
debe reconocer una provision cuando, y sélo cuando, se dan las siguientes circunstancias:

(@) una entidad tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado;

(b) es probable (es decir, existe mayor posibilidad de que se presente que de lo contrario) que la entidad tenga que des-
prenderse de recursos que comporten beneficios econémicos, para cancelar la obligacién; y

(c) puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion. En la Norma se destaca que sélo en casos extrema-
damente excepcionales no sera posible la estimacién de la cuantia de la deuda.
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Nota 4 - Politica de inversion del Fondo.

La politica de inversion vigente se encuentra definida en el Reglamento Interno del Fondo, depositado en la Comision para el
Mercado Financiero con fecha de 09 de junio de 2021 cumpliendo con las exigencias de la Ley Unica de Fondos N°20.712.

La informacion sefialada se encuentra disponible para todo el publico, en las oficinas de la Sociedad Administradora ubicadas en
Avda. Américo Vespucio Norte N°2.700, oficina 903, Vitacura - Santiago, en el sitio web https://venturance.cl/agf/ y en las oficinas
de la Comisién para el Mercado Financiero.

4.1 Para el cumplimiento de su objetivo de inversion , el Fondo invertira sus recursos principalmente en acciones, cuotas, partici-
paciones, valores convertibles en acciones, bonos, instrumentos negociables y otros instrumentos de deuda cuya emisién no haya
sido registrada en la Comision, siempre que la entidad emisora cuente con Estados Financieros anuales dictaminados por em-
presas de auditoria externa, de aquellas inscritas en el registro que al efecto lleva la Comision.

4.2 Adicionalmente y con el objeto de mantener la liquidez del Fondo, éste podra mantener invertidos sus recursos en los siguien-
tes valores y bienes, sin perjuicio de las cantidades que se mantengan en caja y bancos:

i.  Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que cuenten con garantia
estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion;

i. Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos centrales extranjeros o que cuenten
con garantia de esos Estados o instituciones por el 100% de su valor hasta su total extincion;

ii. Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras nacionales o extranjeras, o
garantizadas por éstas;

iv. Titulos de crédito, depositos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero, letras de crédito o titulos hipote-
carios, valores o efectos de comercio, emitidos por entidades bancarias extranjeras o internacionales o que cuenten
con garantia de esas entidades por el 100% de su valor hasta su total extincién;

V. Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras, nacionales o extranjeras;

Vi. Cuotas de fondos mutuos chilenos o extranjeros que inviertan principalmente en instrumentos de deuda de corto plazo
(money market); y
Vii. Cuotas de fondos de inversion, publicos o privados, que cuenten con disminuciones de capital periddicas, al menos en

forma trimestral, u otro mecanismo de liquidez y que inviertan, directa o indirectamente, en instrumentos de deuda.

4.3 El Fondo podra invertir sus recursos en cuotas de aquellos fondos de inversién, privados o publicos, que sean administrados
por la Administradora o por personas relacionadas a ella, en los términos contemplados en el articulo 61° de la Ley, en la medida
que se dé cumplimiento a los limites establecidos en el Reglamento Interno para la inversién en cuotas de fondos, sin que se
contemple un limite adicional. Se deja expresa constancia que no se exige para la inversién en dichos fondos condiciones de
diversificacién o limites de inversion minimos o maximos especificos que deban cumplir para ser objeto de inversién del Fondo.

4.4 | os saldos disponibles seran mantenidos principalmente en pesos chilenos y en dicha moneda estaran denominados princi-
palmente los instrumentos en los que invierta el Fondo, sin perjuicio que no existen limitaciones para la mantencion de otras
monedas o que los instrumentos estén denominados en moneda distinta, en la medida que se dé cumplimiento a la politica de
inversién regulada en el Reglamento Interno.

4.5 El Fondo podra invertir sus recursos en instrumentos, bienes o contratos que no cumplan con los requisitos que establezca la
Comision de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 56° de la Ley. Dichos instrumentos, bienes y contratos se valorizaran de acuerdo
con normas de contabilidad basadas en Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF o IFRS por su sigla en inglés),
emitidas por el International Accounting Standard Board (“IASB”), y en normas de contabilidad e instrucciones especificas aplica-
bles a los fondos de inversién impartidas por la Comision para el Mercado Financiero.
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Nota 4 - Politica de inversion del Fondo (continuacion).

4.6 El Fondo podra invertir en instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas a la Administradora, de acuerdo
a lo establecido en el articulo 62° de la Ley.

4.7 El Fondo podra adquirir o enajenar instrumentos, bienes y contratos a la Administradora o sus personas relacionadas, en la
forma y condiciones establecidas en la Ley y la normativa aplicable.

4.8 El Fondo no contempla requisitos de clasificacion de riesgo para los instrumentos en los que invierte.

4.9 Se hace presente que las inversiones del Fondo tienen un nivel de riesgo alto, lo cual se determina por la naturaleza de los
instrumentos en los que invierte.

Nota 5 — Gestion del riesgo financiero.

La politica de inversién del Fondo establece en términos generales el marco dentro del cual se definen las estrategias de inversion
y apunta a acotar los riesgos en los cuales se puede incurrir. Dentro de este marco el Fondo circunscribe su accionar de acuerdo
a ciertos parametros predefinidos. A continuacion, se incluye informacion sobre la exposicion de estos riesgos, asi como de la
gestién de los mismos.

a) Gestion de Riesgo y Control Interno.

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la Circular N° 1.869 de 2008 de la Comision para el Mercado Financiero,
Venturance S.A. Administradora General de Fondos ha elaborado y puesto en practica de manera formal, politicas y procedimien-
tos de gestién de riesgos y control interno que contemplan los riesgos asociados en todas las actividades de la Administradora.

Tales politicas y procedimientos buscan identificar, minimizar y controlar los riesgos a los que estan expuestos los Fondos, esta-
bleciendo roles y responsabilidades, érganos de control, y mecanismos de divulgacion de la informacion, necesarios para esta-
blecer, implementar y mantener un proceso de gestion de riesgos, acorde con la estructura, tamafio y volumen de operacion
actual y previsto a futuro de la Administradora.

A partir de estas politicas y procedimientos se destacan las siguientes revelaciones:

51  Riesgo de Mercado.

El riesgo de mercado se refiere a la volatilidad en el valor de los activos y pasivos que compone el Fondo. A mayor fluctuacion en
el valor de los activos y pasivos subyacentes, mayor es la exposicion al riesgo de mercado que tienen los Aportantes del Fondo.
Existen tres componentes que conforman el riesgo de mercado, estos son: Riesgo de Precios, Cambiario y Tipo de Interés.

. Riesgo Precio

Este riesgo consiste en la posibilidad de que un Fondo reduzca su valor como consecuencia de caidas en el precio de los instru-
mentos presentes en su cartera. De acuerdo con la politica de inversién del Fondo tendré como objetivo principal invertir directa
o indirectamente, a través de sociedades o fondos de inversion, pablicos y privados, en instrumentos privados de deuda emitidos
por empresas chilenas.
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Nota 5 — Riesgo financiero (continuacion)
Il. Riesgo Cambiario

El riesgo cambiario es el que se produce cuando el Fondo mantiene activos o pasivos en monedas distintas a la moneda funcional
del Fondo. Las fluctuaciones en el valor de las monedas pueden generar ganancias o pérdidas en la moneda de contabilizacion
del Fondo.

El Fondo no esta expuesto a este riesgo dado que, al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, sdlo mantiene sus
activos en pesos chilenos que es su moneda funcional.

III. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce cuando el Fondo mantiene activos o pasivos en que su valor razonable es sensible a
cambios de una tasa de interés relevante. EI Fondo no tiene exposicion directa a las variaciones de tasas de interés debido a que,
al 31 de diciembre de 2023, no tiene inversiones que generen riesgo por tipo de interés.

5.2  Riesgo de Crédito.

El riesgo de crédito esta asociado a la posibilidad que una entidad contraparte no cumpla en sus obligaciones de pago hacia el
Fondo. EI Fondo no mantiene inversiones en renta fija, por tanto, no esta expuesto a riesgo crediticio directamente.

5.3 Riesgo de Liquidez.

El riesgo de liquidez se refiere a la capacidad del Fondo de cumplir con sus compromisos de pago sin incurrir en costos financieros
excesivos. Estos compromisos corresponden tanto a los pagos requeridos por las operaciones financieras propias del Fondo
como por los requerimientos de disminucién de capital (rescates) solicitados por los Aportantes.

El Fondo tiene como politica que, a lo menos, un 0,01% de sus activos seran activos de alta liquidez. Se entenderan que tienen
tal caracter, ademas de las cantidades que se mantenga en caja y bancos, aquellos instrumentos establecidos en el numeral 2.2
del Titulo I, nimero DOS del Reglamento Interno.

Resumen del patrimonio del Fondo:

TOTAL TOTAL
M$ M$
31/12/2023 31/12/2022
Efectivo 627.418 687.411
Activos corrientes 627.418 687.411
Activos no corrientes 3.275.162 2.265.987
Pasivos corrientes 73.080 66.174
Patrimonio 3.829.500 2.887.224

Los activos no corrientes que componen el Fondo son los siguientes:

Participacion 31/12/2023 Participacion ~ 31/12/2022

en el total de en el total de
activos Monto (M) activos Morto (M)
Acciones no registradas 69,2187% 2.701.316 59,4510% 1.755.826
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas 14,7043% 573.846 17,2737% 510.161

83,9230% 3.275.162 76,7247% 2.265.987

El Fondo no tiene un objetivo de rentabilidad garantizado ni se garantiza nivel alguno de seguridad de sus inversiones.
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Nota 5 — Riesgo financiero (continuacion)
b) Gestién de Riesgo de Capital.

Fondo de Inversion SaaS HR es un Fondo de Inversién no rescatable, que tendra una duracién hasta el 09 de junio de 2026,
prorrogable por hasta dos periodos mas, de un afio cada uno, por acuerdo de la Asamblea de Aportantes, con el voto favorable
de a lo menos el 80% de las cuotas suscritas y pagadas.

c) Riesgo Operacional

Los riesgos operacionales se refieren a la probabilidad de materializacion de pérdidas patrimoniales como resultado de fallas,
deficiencias o inadecuaciones de procesos internos, personas, sistemas, u otros eventos externos.

El area de Riesgo Operacional ha desarrollado el Manual de Riesgo Operacional y Control Interno para Venturance S.A. AGF con
el objeto de gestionar en forma adecuada y oportuna los principales riesgos del negocio, fomentar una cultura de gestion de riesgo
operacional al interior de la institucion y establecer los lineamientos necesarios para una adecuada y oportuna gestion de los
mismos.

Para la gestidn del riesgo operacional, basado en las mejores practicas y en el cumplimiento de la normativa interna y externa, se
ha definido un modelo de gestidn que considera las siguientes etapas: Andlisis de Contexto, Evaluacion de Riesgos Generales,

Evaluacion del Ambiente de Control, Evaluacion de Riesgos Especificos, Evaluacion de controles, Indicadores, Matriz de Riesgo,
Tratamiento del Riesgo y Planes de Accién.

Nota 6 - Efectivo y efectivo equivalente.

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, el saldo de efectivo y efectivo equivalente es el siguiente:

\ 31/12/2023 31/12/2022
Moneda M$ M$

Caja Pesos 74.508 66.615
Fondos Mutuos Pesos 552.910 620.796
Total 627.418 687.411

Los saldos indicados son de libre disponibilidad, y por lo tanto no tienen restricciones de uso de cualquier tipo.
Nota 7 - Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes
Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, el Fondo no presenta saldos por este concepto.

Nota 8 - Activos financieros a valor razonable con efectos en resultados.

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, el Fondo no presenta activos a valor razonable con efectos en resultados.
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Nota 9 — Cuentas por cobrar a empresas relacionadas

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, el detalle de cuentas por cobrar a empresas relacionadas no corrientes
es el siguiente:

31/12/2023 \ 31/12/2022
Moneda M$ | m$
Préstamo a empresas relacionadas Pesos 529.635 505.472
Intereses devengados Pesos 44211 4.689

Total 573.846 510.161

Al 31 de diciembre de 2023 el préstamo de capital en UF que el Fondo mantiene con la sociedad relacionada (Ling SpA) ascendid
a los M$529.635, mientras que los intereses devengados ascendieron a los M$44.211.

El saldo determinado al 31 de diciembre de 2022 se compone de un capital reajustable entregado a la sociedad relacionada con
fecha 16 de noviembre de 2022, por la cantidad de UF14.396,42 e intereses devengados de UF133,5268, equivalentes a
M$505.472 y M$4.689 respectivamente.

Nota 10 - Inversiones valorizadas por el método de la participacion

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, el detalle de Inversiones valorizadas por el método de la participacion es
el siguiente:

a) Activos
31/12/2023 31/12/2022

Participacion Monto Numero de  Participacion Monto Numero de

(%) (M$) Acciones (%) (M$) Acciones
Acciones Ling SpA 64,56% 2.701.316 1.667.354 65,34% 1.755.826 1.554.527

Total 64,56% 2.701.316 1.667.354 65,34% 1.755.826 1.554.527

La valorizacion de estos Instrumentos se encuentra descrita en Nota 3.4.

Pagina 21 de 34



10.1 Consolidacion de subsidiarias o filiales e informacion de asociadas o coligadas

Al 31 de diciembre de 2023

a) Composicion del rubro: Informacién de subsidiarias o filiales

Total Pasivos Pasivos no Total . . Total Total
Patrimonio

Activos Corrientes  corrientes Pasivos ingresos gastos Resultado del

Paisde  Moneda Naturalezadela 9% de participacion Activos Activos no

Rut Sociedad Origen  funcional relacion con el Corrientes _corrientes ejercicio Valor de

cotizacion
Capital ‘ Voto ‘ bursatil
| 76584218-2 | Ling SpA 64,56% | 64,56% | 5. 288 750 | 2 523 043 7. 811 793 2. 304 612 | 1. 322 96 | 3 627 598 | 4. 184 195 | 11 492 467 | (13, 398 600) 1. 906 133 ]

5.288.750 2.523.043 7.811.793 2.304.612 1.322.986 3.627.598 4.184.195 11.492.467  (13.398.600) (1.906.133)

fondo

b) Movimiento durante el ejercicio

Participacion en
. Participacion enre- | otros resultados Resultados no Adiciones
Rut Sociedad | ga1do de inicio sultados integrales realizados

| 765842182 | LingSpA | 1 .755.826 1 230.599) 305 571 _ 1 635 992 _- 234 526 2 701316
Total 1.755.826 (1.230.599) 305.571 1.635.992 234526 2.701.316

Dividendos Otros

L - Saldo de cierre
recibidos movimientos

¢) Plusvalia en el valor de la inversion

Tipo de ins- () Patrimonio Plusvalia de Bl il e
Caodigo pais Situacion del  de unida- | % del capital - Valorizacién ~ Provisiones ; o Codigo moneda  de transac- tivo del
trumento del emisor la inversion

emisor instrumento des del emisor al cierre por deterioro de liquidacion cion fondo

Cadigo ISIN Nombre RUT del
o CUSIP del emisor emisor

Total
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10.1 Consolidacion de subsidiarias o filiales e informacion de asociadas o coligadas (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2022

a) Composicion del rubro: Informacion de subsidiarias o filiales

. . " " . Resultado
P2 Activos  Activos no | Total Acti- Pasivos Pasivosno  Total R Total L
Natura!e':za i % de participacion - . . . . Patrimonio . Total gastos  del ejerci- Va_lor de
la relacion con Corrientes  corrientes VoS Corrientes corrientes  Pasivos ingresos : cotizacion

el fondo T bursatil

Pais de Moneda
Origen  funcional

Sociedad

b) Movimiento durante el ejercicio:

_— Participacion SR Resultados no - . Dividendos Otros
. Saldo de inicio otros resultados . Adiciones Bajas e -
Rut Sociedad en resultados reallzados reC|b|dos movimientos

|nterales

e 1975 367) __ 270120 __ 207 383) s

1.147.336 (1.975.367) 2.791.240 (207.383) 1.755.826

Saldo de cierre

c) Plusvalia en el valor de la inversion

Tipo de ins- Fantcd Patrimonio Plusvalia de BEEPES | Shesl
Cadigo pais Situacion del  de unida- | % del capital . Valorizacion  Provisiones . e Codigo moneda  de transac- tivo del
trumento del emisor la inversion

emisor instrumento des del emisor al cierre por deterioro de liquidacion cion fondo

Cadigo ISIN Nombre RUT del
o CUSIP del emisor emisor

Total _ Total

d) Gravamenes y prohibiciones de subsidiarias
Al término de cada ejercicio que se presenta, la sociedad subsidiaria no mantiene gravamenes o prohibiciones que deban ser revelados.

e) Juicios y contingencias de subsidiarias
Al término de cada ejercicio que se presenta, la sociedad subsidiaria no mantiene juicios o contingencias que deban ser revelados.

f) Operaciones discontinuadas
Al término de cada ejercicio que se presenta, la sociedad no mantiene operaciones discontinuadas que debiesen ser informadas.

g) Estados financieros anuales auditados de filiales
Los Estados Financieros anuales de Ling SpA se adjuntarén al cierre del afio 2023.

Al término de cada ejercicio que se presenta, el Fondo posee una participacion mayoritaria sobre su inversidn valorizada por el método de la participacion, sin embargo, aplica la exencién de la NIIF 10,
parrafo 31 Entidades de inversion: Exencion a la consolidacion.
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Nota 11 - Cuentas comerciales y otras cuentas corrientes por pagar

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, el detalle de las cuentas comerciales y otras cuentas corrientes por
pagar es el siguiente:

Concepto 31/12/2023 \ 31/12/2022
T R
Proveedores - 307
Provision de gastos 516 1.276
Otros documentos por pagar 69 69

Total

585 |

Nota 12 - Aportes

Las cuotas emitidas vigentes al 31 de diciembre de 2023 del Fondo ascienden a 14.110, de acuerdo al siguiente detalle:

" Cuotas  Aportes suscrito
N° de cuotas fotaleniiien suscritas P pagado !
M$ M$
A 1.000 1.000.000 220 220.000
B 25.000 25.000.000 11.708 11.708.000
C 4.000 4.168.000 124 129.211
D 10.000 11.470.000 318 364.895
E 1.110 4.002.660 754 2.719.126
F 986 1.786.754 986 1.786.754

31 de diciembre de 2022

47.427.414

14.110

16.927.986

Aportes
. o Total emitido  Cuotas suscrito
Serie N° de cuotas suscritas pagad oy
M$ N

A 1.000 1.000.000 220 220.000
B 25.000 25.000.000 11.708 11.708.000
C 4.000 4.168.000 124 129.211
D 10.000 11.470.000 318 364.895
E 1.110 4.002.660 754 2.719.126

41.110

45.640.660 13.124

Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Al 31 de diciembre de 2023

15.141.232

Tipo de movimiento

Total cuotas emitidas

Suscritas |

Pagadas

Saldo de inicio 41.110 13.124 13.124
Colocaciones del afio 986 986 986
Disminuciones - - -
Saldo al cierre 42.096 14.110 14.110
Al 31 de diciembre de 2022
Tipo de movimiento \ Total cuotas emitidas Suscritas | Pagadas
Saldo de inicio 40.000 12.350 12.350
Colocaciones del afio 1.110 774 774
Disminuciones - - -
Saldo al cierre 41.110 13.124 13.124
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Nota 13 - Valor econémico de la cuota
Al término de los ejercicios que se informan, el Fondo no ha realizado valorizacién econémica de sus cuotas.

Nota 14 - Excesos de inversion
Al término de los ejercicios que se informan, las inversiones no se encuentran excedidas de los limites establecidos en normativa

vigente y Reglamento Interno del Fondo.

Nota 15 - Gravamenes y prohibiciones
Al término de los ejercicios que se informan, el Fondo no presenta gravamenes y prohibiciones

Nota 16 - Reparto de beneficios a los aportantes.
Al término de los ejercicios que se informan, el Fondo no ha realizado reparto de beneficios a los Aportantes.

Nota 17 — Custodia de valores

Al término de los ejercicios que se informan, el Fondo no mantiene custodia de valores dentro de su cartera de activos.

Nota 18 - Partes relacionadas

Se considera que las partes estan relacionadas entre si, si una de las partes tiene la capacidad de controlar a la otra o ejercer
influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u operacionales, o si se encuentran comprendidas por

el articulo 100 de la Ley de Mercado de Valores.

A) Remuneracion por Administracion.

La Administradora tiene derecho a percibir por la administracion del Fondo y con cargo a éste una remuneracion fija anual de
acuerdo a los porcentajes de cada serie de cuotas que se detallan a continuacion.

Serie | Remuneracion fija

A No aplica
Hasta un 1,785% anual (IVA incluido)
Hasta un 0,1% anual (exento de IVA)
Hasta un 0,119% anual (IVA incluido)
Hasta un 1,785% anual (IVA incluido)
Hasta un 1,785% anual (IVA incluido)

MmO O

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N°335 emitido por la Comisién para el Mercado Financiero con fecha 10
de marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del IVA vigente a la fecha del depdsito del Reglamento Interno corresponde
a un 19%. En caso de modificarse la tasa del IVA antes sefialada, la remuneracion fija de administracion se actualizara segin
la variacidn que experimente el IVA, de conformidad con la tabla de calculo que se indica en el Anexo A del Reglamento Interno,
a contar de la fecha de entrada en vigencia de la modificacion respectiva.

La actualizacion de la remuneracién a que se refiere el titulo vi numeral 2.1 del Reglamento Interno seré informada a los Apor-
tantes del Fondo por los medios regulados en él.

La remuneracion fija se devengara trimestralmente sobre la proporcion del porcentaje que corresponda sobre el valor total de
los aportes de capital pagados y enterados al Fondo, y se pagara dentro de los primeros cinco dias habiles del trimestre siguiente
a aquel en que se hubiere hecho exigible la remuneracion que se deduce.

La Administradora no percibira la remuneracion fija de administracién durante las prérrogas contempladas en el nimero DOS
del Titulo IX del Reglamento Interno.

El Fondo no contempla remuneracion variable.
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Nota 18- Partes relacionadas (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, el detalle del pasivo por concepto de remuneracion de administracion
por pagar a la Administradora es el siguiente.

31/12/2023 \ 31/12/2022
Entidad
Tttt s M
Remuneracién neta 60.925 54.225
IVA no recuperable 11.570 10.297

Total 72.495 64.522

Al 31 de diciembre 2023 y 2022, el detalle del gasto por concepto de remuneracion de administracion es el siguiente:

01/01/2023 | 01/01/2022
Concepto 31122023 | 31/12/2022
M$ | M$
Remuneracion neta (228.594) (197.833)
IVA no recuperable (43.409) (37.564)

Total (272.003) (235.397)

B) Tenencia de cuotas por la Administradora, entidades relacionadas a la misma y otros.

La Administradora, sus personas relacionadas, sus accionistas y los trabajadores que representen al empleador o que tengan
facultades generales de administracion, mantienen cuotas del Fondo segun se detalla a continuacion.

Al 31 de diciembre de 2023.

NUmero de NUmero de NUmero de NUmero de Monto en
cuotas a co- | cuotas adqui- cuotas resca- cuotas al cie- cuotas al cie-
mienzos del ridas en el tadasenel  rre del ejerci- rre del ejerci-

ejercicio afo afo cio cio M$

Tipo de relacionada % Invertido

Sociedad Administradora - - - -
Personas relacionadas \ - 593.229 | 3,5044%
Terceros no relacionados | 16.334.757 | 96,4956%
Totales - 13124  16.927.986 100,000%

Al 31 de diciembre de 2022.

NUmero de NUmero de NUmero de NUmero de Monto en

cuotas a co- | cuotas adqui- cuotas resca- cuotas al cie- cuotas al cie-

mienzos del ridas en el tadasenel  rre del ejerci- rre del ejerci-
ejercicio ano afo cio cio M$

Tipo de relacionada % Invertido

Sociedad Administradora

14.735.362 | 97,3194%
12.350 (154) 13124  15.141.232  100,000%

Terceros no relacionados
Totales

| - -
Personas relacionadas \ - 405.870 |  2,6806%
|
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Nota 19 - Garantia constituida por la sociedad Administradora en beneficio del Fondo.

El detalle de la Péliza de garantia constituida por la Administradora a favor del Fondo es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2023

Represen-
Naturaleza tante de los Vigencia N° de pdliza
beneficiarios
. . Banco de 01/06/2023 al
Boleta de garantia Contémpora Seguros Generales Chile 10.000 01/06/2024 111610-00

Al 31 de diciembre de 2022

Represen-
Naturaleza Emisor tante de los Vigencia N° de poliza
beneficiarios
] . Banco de 01/06/2022 al
Boleta de garantia Contémpora Seguros Generales Chile 13.041 01/06/2023 061121-00

Nota 20 - Intereses y reajustes

Al término de cada uno de los ejercicios que se informan, el detalle de los intereses y reajustes es el siguiente:

01/01/2023 01/01/2022
Detalle 31/12/2023 31/12/2022
m$ m$
Mayor valor en cuotas de fondos mutuos 37.760 38.322
Intereses percibidos 62.394 63.543
Correccion monetaria activos 25.198 5471

Total 125.352 107.336
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Nota 21 - Otros ingresos operacionales

Al término de cada uno de los ejercicios que se informan, no existen saldos por otros ingresos operacionales.

Nota 22 - Otros gastos de operacion

Al término de cada uno de los ejercicios que se informan, el detalle de los gastos operacionales es el siguiente:

01/01/2023  01/01/2022

Concepto 31112/2023  31/12/2022
Asesorias de terceros (554) (9.086)
Asesorias legales (3.264) (3.695)
Bolsa de Santiago (357) (323)
Auditorias externas (2.300) (2.551)
Deposito de Reglamento Interno (548) (248)
Asesorias informaticas - -
Comisiones bancarias (28) 6
Otras comisiones - -
IVA crédito no recuperable (196) (172)
Gastos Notariales y Otros (79) -

Total (7.326) (16.069)

% sobre el activo del Fondo (0,1877%) (0,5441%)

Nota 23 - Propiedades de inversion

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, el Fondo no mantiene activos clasificados como propiedades de inver-
sion.

Nota 24 - Inversion acumulada en acciones o en cuotas de fondos de inversion

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 el Fondo y su Administradora no presentan acciones acumuladas en su
cartera de inversion.
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Nota 25 - Rentabilidad del Fondo

La rentabilidad obtenida por el Fondo en los ejercicios que se indican es la siguiente:

Rentabilidad acumulada serie A

Tipo de rentabilidad , Ultimos 12 Ultimos 24
Periodo actual
meses meses
Nominal 28,0080% 28,0080% 53,8074%
Real 22,1681% 22,1681% 29,5690%

Rentabilidad acumulada serie B

Tipo de rentabilidad , Ultimos 12 Ultimos 24
Periodo actual
meses meses
Nominal 24,1012% 24,1012% 38,0189%
Real 18,4395% 18,4395% 16,2685%

Rentabilidad acumulada serie C

Tipo de rentabilidad . Ultimos 12 Ultimos 24
Periodo actual
meses meses
Nominal 27,8562% 27,8562% 53,0204%
Real 22,0232% 22,0232% 28,9060%

Rentabilidad acumulada serie D

Tipo de rentabilidad . Ultimos 12 Ultimos 24
Periodo actual
meses meses
Nominal 27,6981% 27,6981% 52,7437%
Real 21,8724% 21,8724% 28,6729%

Rentabilidad acumulada serie E

Tipo de rentabilidad . «  Ultimos 12 Ultimos 24
Periodo actual (*)
meses meses
Nominal -7,6780% -7,6780% N.A.
Real -11,8899% -11,8899% NA.

(*) La Serie E inici6 operaciones con fecha 13 de junio de 2022

Rentabilidad acumulada serie F

Tipo de rentabilidad , . Ultimos 12 Ultimos 24
Periodo actual (*)
meses meses
Nominal -13,3436% N.A. N.A.
Real -14,7376% NA. NA.

(*) La Serie F inici6 operaciones con fecha 24 de julio de 2023
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Nota 26 - Informacion estadistica

A continuacion, se presenta la informacion estadistica de cuotas, al Ultimo dia de cada mes del ejercicio que se informa, de acuerdo con el siguiente cuadro;

Al 31 de diciembre de 2023

Valor libro cuota M$ Valor mercado de la cuota M$ Patrimonio N° Aportantes
c | o | c D MS
Marzo 242,6385 | 209,2556 | 240,7831 | 240,4747 225,6137 N.A | 242,6385 | 209,2556 | 240,7831 | 240,4747 | 2256137 N.A 2.181.509 Al
Junio 237,5306 | 1989818 | 2353858 | 235,0224 215,3400 N.AA | 237,5306 | 198,9818 | 2353858 | 235,0224 | 215,3400 N.A 2.684.228 Al
Septiembre 352,1965 | 308,4190 | 349,7588 | 349,3398 324,7771 | 346,9677 | 352,1965 | 308,4190 | 349,7588 | 349,3398 | 324,7771 | 346,9677 4.429.905 71
Diciembre 314,7827 | 270,1577 | 312,4072 | 311,6973 216,0792 | 300,6699 | 314,7827 | 270,1577 | 312,4072 | 311,6973 | 216,0792 | 300,6699 3.829.500 Al

Al 31 de diciembre de 2022

NO
Aportantes

Valor libro cuota M$ Valor mercado de la cuota M$ Patrimonio

c B c D M$

Marzo 189,3569 175,9737 188,6071 188,4647 - 189,3569 175,9737 188,6071 188,4647 - 2.181.509 66
Junio 288,1470 270,2616 287,1599 287,0164 286,6197 | 288,1470 | 270,2616 287,1599 | 287,0164 | 286,6197 3.570.606 Al
Septiembre 285,1035 262,0522 283,8269 283,6284 2784103 | 285,1035 | 262,0522 283,8269 | 2836284 | 278,103 3.320.187 "
Diciembre 245,9086 217,6915 244,3426 244,0892 234,0496 | 2459086 | 217,6915 2443426 |  244,0892 | 234,0496 2.887.224 "
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Nota 27 - Sanciones

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, ni la Sociedad Administradora, ni el Fondo han sido objeto de sanciones
por parte de algun organismo fiscalizador.

Nota 28 - Hechos posteriores
La administracion del Fondo no tiene conocimiento de hechos de caracter financiero o de otra indole ocurridos entre el 01 de

enero de 2024 y la fecha de aprobacién de estos Estados Financieros (28 de marzo de 2024), que pudiesen afectar en forma
significativa, los saldos o la interpretacion de los estados financieros que se informan.
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS OBLIGATORIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

A) Resumen de la cartera de inversiones.

RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES

Descripcion

Acciones de sociedades anonimas abiertas

Nacional

Monto invertido

% Invertido
sobre el total
de activos del
Fondo

Derechos preferentes de suscripcion de acciones de S.AA.

Cuotas de Fondos Mutuos

Cuotas de Fondos de inversion

Certificados de depositos de valores (CDV)

Titulos que representen productos

Otros titulos de renta variable

Depositos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras

Cartera de créditos de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos Centrales

Otros titulos de deuda

Acciones no registradas

2.701.316

2.701.316

69,2187%

Cuotas de Fondos de inversion privados

Titulos de deuda no registrados

Bienes raices

Proyectos en desarrollo

Deudores por operaciones de leasing

Acciones de sociedades andnimas inmobiliarias y concesionarias

Otras inversiones
TOTALES

2.701.316

2.701.316

69,2187%
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS OBLIGATORIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

B) Estado de resultado devengado y realizado.

ESTADO DE RESULTADO DEVENGADO Y REALIZADO \

) Descripcion
UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES
Enajenacién de acciones de sociedades andénimas

31/12/2023

M$
61.666

31/12/2022

M$
97.176

Enajenacién de cuotas de Fondos de inversion

Enajenacion de cuotas de Fondos Mutuos

Enajenacién de Certificados de Depésito de Valores

Dividendos percibidos

Enajenacion de titulos de deuda

Intereses percibidos de titulos de deuda

Enajenacion de bienes raices

Arriendo de bienes raices

Enajenacién de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes Raices

Resultado por operaciones con instrumentos derivados

Otras inversiones y operaciones

Otros

PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSION

Valorizacion de acciones de sociedades anonimas

(996.072)
(1.230.599)

(2.182.750)
(1.975.367)

Valorizacion de cuotas de Fondos de inversion

Valorizacion de cuotas de Fondos Mutuos

Valorizacién de certificados de Depdsitos de Valores

Valorizacion de titulos de deuda

Valorizacion de bienes raices

Valorizacion de cuotas o derechos en comunidades bienes raices

Resultado por operaciones con instrumentos derivados

Valorizacion de acciones de sociedades anonimas

Otras inversiones y operaciones 234.527 207.383
UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES | 64.232 10.160

Valorizacion de cuotas de Fondos de inversion

Valorizacion de cuotas de Fondos Mutuos

Valorizacién de certificados de Depdsitos de Valores

Dividendos devengados

Valorizacion de titulos de deuda

Intereses devengados de titulos de deuda

Valorizacion de bienes raices

Arriendos devengados de bienes raices

Valorizacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles

Resultado por operaciones con instrumentos derivados

Ofras inversiones y operaciones 25.198 5.471
GASTOS DEL EJERCICIO \ (279.329) (251.466)

Otros Gastos

Gastos financieros - -
Comisién de la sociedad Administradora (272.003) (235.397)
Remuneracién del comité de vigilancia - -
Gastos operacionales de cargo del Fondo (7.326) (16.069)

DIFERENCIAS DE CAMBIO
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO

(1.150.849)

(2.326.880)
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS OBLIGATORIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

C) Estado de utilidad para la distribucién de dividendos.

ESTADO DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

31/12/2023 31/12/2022
Descripcion m$ M$
BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO (1.213.735) (2.337.040)
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones 61.666 97.176
Pérdida no realizada de inversiones (menos) (996.072) (2.182.750)
Gastos del ejercicio (menos) (279.329) (251.466)
Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos) - -

DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos)

BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIORES
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida

(12.243.846)

(9.916.967)

Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial

10.161

Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio

Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio (menos)

Dividendos definitivos declarados (menos)

Pérdida devengada acumulada (menos)

Pérdida devengada acumulada inicial (menos)

(12.254.007)

Abono a pérdida devengada acumulada (mas)

(9.927.128)

Ajuste a resultado devengado acumulado

Por utilidad devengada en el gjercicio (mas)

Por pérdida devengada en el ejercicio (mas
MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR

(13.457.581)

(12.254.007)
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